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富士达（835640）：步入高速成长期

投资要点：

巴菲特说:“人生就像滚雪球,最重要的是发现很湿的雪和很长的坡。”富士达正

是这样一家步入高速成长期的“小巨人”，创新应用场景商业化点亮了未来的庞

大的发展空间。

自动避免碰撞的汽车，微创内窥镜手术，从澳大利亚到奥地利的航班，连接七

大洲的通信线路，收割作物以供给世界的农耕设备……这些事物有什么共同点？

答案是它们对可靠性的要求都非常高——换言之，如果出现故障，会对我们所

生活的世界造成重大干扰，甚至是毁坏。

这说的就是富士达的主导产品——等轴射频连接器。

无论是坦克还是电动车，电气化带来的结果就是高等级连接器的大量使用。等

轴射频连接器就是最高端的连接器，主要应用场景是高端武器，航空器，空间

站。为了把等轴射频连接器与一般的连接器相区别，我们必须从细分行业角度

拓展认知，这几乎是理解这一家上市公司投资价值的必要条件。
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一、电磁波应用拓展促进连接器的迭代

在工业革命之后人类对于电磁波的了解和应用几乎是按照电子波的频率在拾阶而上，从开始的无线电收音机，微波炉，

到现在普及化的 5G 手机，电磁波应用频率是一个由低到高的过程。

连接器是一种借助电信号或光信号和机械力量的作用使电路或光通道接通、断开或转换的功能元件。依据传输信号类

型的不同，连接器主要分为光连接器和电连接器。电连接器是电子回路中连接的桥梁，是很多设备中的基础电子元件。电

连接器已广泛应用于航空航天、武器装备、通讯、计算机、汽车、工业、消费电子等领域，现已发展成为电子信息基础产

品的支柱产业之一。整个连接器行业已经形成涉及电子材料制造业、连接器元件制造业、连接器终端电子产品制造业一整

套庞大的连接器产业链，更与精密加工、设备制造、检测仪器等相关行业息息相关，构成整体的连接器产业链群。

二、富士达的核心产品——同轴射频连接器
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射频连接器也叫 RF 连接器，RF= Radio frequency(中文就是射频)，其实指的是频率在一定区间的电磁波。“射频”

一般是从适用电磁波频率的角度来加以分类；而“同轴”是从连接器的结构来分类。现代的同轴连接器往往被用在微波领

域（Microwave），GHz 范畴，所以“射频”一词一直沿用, 重叠于“微波”一词之上 )，其实是连接器的一个分支，有

连接器的共性也有它的特殊性。他们在关系呈现在电磁波谱图上就一目了然！

正是 5G 的应用加速了同轴射频连接器需求，近年精确制导武器以及太空科技的发展大大拓展商业需求的空间。同轴

结构的优越性，使同轴连接器(相对于别的连接器)特征阻抗的连续性更容易被保证，传输干扰和被干扰(EMI)很低，传输损

耗少，因此是射频，微波领域唯一选择。正因如此，同轴射频连接器的需求和供给从一般的连接器品类中脱颖而出。

射频连接器最早应用在军事中，我国起步和发展较晚。最早的射频连接器诞生于 1930 年，二战期间。由于战争的需

要，以及随着雷达、电台、微波通信的发展，产生了更多型号。1964 年，美国军用标准 MIL-C-39012《射频同轴连接

器总规范》落地，RF 连接器开始走向标准化和系列化、通用化。美、英、法等国家的 RF 连接器研制技术处于领先地位，

其设计、生产、测试、使用技术成龙配套。趋于完善不仅形成完整的标准体系，而且在原材料、辅助材料、检测系统、装

配工具等方面已标准化，并进行专业化规模生产。产品的工作频率从 3GHz 发展到 40GHz，有些产品已达到 110GHz。

我国 RF 连接器起步于 60 年代初，广泛应用于各类军工和科研院所，但民品发展较为缓慢。80 年代起我国开始采

用国际标准研制生产国际通用系列产品。研制生产国际通用系列产品，主要以国营和集体企业为主，后来陆续出现一些民

营、合资、外资企业。到目前国内 RF 连接器生产厂家已有几百家，但规模都不大。有一些骨干厂家的生产手段、生产能

力和水平已与国外不相上下，富士达就是其中的佼佼者。

三、电连接器的技术发展趋势

随着各行业对节能、环保的要求日渐提高以及航空航天、武器装备、通讯、汽车、消费电子等领域对轻量化需求的日

益强烈，连接器部件在确保稳定提升性能的前提下也要实现减重，以达到降低成本同时使惯性更小、耐振动性更强的目的。
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连接器外壳趋于选用外表经过金属化的高强度工程塑料，以替代原先的金属制造外壳，降低重量并提升耐用性。

未来随着电子信息技术的进一步发展和集成，电磁兼容的环境将更为复杂、更为恶劣，无论在高端军事电子装备还是

民用高速高频传输系统，仍是行业发展的技术方向。如新能源汽车行业，车辆系统外部环境恶劣，频谱范围、能量密度及

干扰类型成倍增加。车内高压/高功率动力驱动系统与信息化、智能化设备高度集成，其电气特征和功能特性都与电磁干

扰紧密相关。

为满足未来军用武器系统发展和通讯高速传输的要求，行业技术在现有高速连接器的基础上，重点向 56Gbps 和

112Gbps 高速背板、高速夹层和高速正交连接器、56Gbps 高速线缆组件、224Gbps 高速 I/O 连接器以及下一代的 PAM4

传输技术等方面发展。高速产品通过金属加固提升连接器抗振动耐冲击性能，例如随机振动由 0.1g2 /Hz 向 0.2g2 /Hz、

0.4g2 /Hz、0.6g2 /Hz 发展，传输由单一高速信号向“高速+电源”、“高速+电源+射频”、“高速+电源+射频+光纤信号”

混合传输发展，以满足设备模块化集成需求。

随着军事科技加速向信息化和智能化方向复合发展，行业对连接器的高速率、微型化、低矮化等性能提出了更高的要

求，在 BTB 连接器及 FPC 连接器等场合中，接点间距 0.35mm 及以下，同时兼容 5G 数字信号与射频信号且具备中

间屏蔽结构的连接器将会大量应用。

可见，现代航空航天，新能源汽车，军事工业等前沿技术创新不断推动连接器向高频，高速，微型化，精密化方向发

展。

四、富士达拥有行内最多国际标准

1998 年，5 个志同道合的人辞去了国企体面稳定的工作，筹措资金 2 万元资金“下海”创业，却喊出了“创国货第

一品牌，与国际名牌一比高低”的口号。转眼 24 年过去，这家企业成为首批在北交所上市的科创企业，也是我国射频连

接器行业拥有 IEC 国际标准最多的企业，突破了相关技术瓶颈，也承担了许多航天、防务重大工程的配套。这家企业正是

被工信部列入“专精特新小巨人”企业名录的中航富士达。

自 1999 年起，富士达便与华为建立合作关系，至今已连续合作了 20 余年，在诸多项目上均有配套。1999 年通过 ISO

9001 质量管理体系认证，行业内第一家。2005 年，公司向 IEC 国际电工委员会提交了第一项国际标准提案至今，中航富

士达已累计制定 13 项 IEC 国际标准。

2013 年，中航光电科技股份有限公司通过协议“收购”的方式控股富士达，富士达正式成为中航光电下属子公司、

中国航空工业集团公司成员单位之一，并由“西安富士达科技股份有限公司”更名为“中航富士达科技股份有限公司”。

目前，中航光电科技股份有限公司持有富士达股份占比为 46.64%。2021 年，以服务创新型中小企业为目标的北交所开

市，富士达从新三板精选层迈向北交所，成为首批登陆北交所的陕西企业之一。
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2017 年至 2021 年，富士达的归母净利润分别为 967.76 万元、2122.78 万元、5830.20 万元、6848.02 万元、10194.65

万元。高速的业绩增长彰显富士达深厚的研发优势，能够把握住时代需求变化带来的机遇。从普通宽带到千兆光纤，从日

常通讯到消费电子，从精确制导到太空科技，这个过程中无线通信是不可或缺的。

富士达募投项目产业基地二期项目已于 2022 年 7 月建设完成，预计年底具备投产条件，在 2023 年逐步释放产能。

该项目主要进行精密连接器、精密电缆组件、微波器件及高端射频电缆等产品的研发制造，项目达产后，将形成年产连接

器 2500 万只、电缆组件 1500 万套、微波器件 200 万只、高端射频电缆 1 万千米的产能，年产值将达 10 亿元。

中航富士达射频同轴连接器产品主要面向防务和民用通讯市场，在民用通讯市场，主要为小型化、低成本产品，该类

产品对质量可靠性和批量生产能力有较高要求。在防务市场，主要为高可靠、小型化、高频率、集成化产品。小型化已成

为射频连接器的主要发展趋势。下一步富士达在保持国防军工以及电讯市场领先优势的同时，充分拥抱航空航天、医疗设

备等新兴市场高速发展红利。公司主导参与制定十一项 IEC 国际标准，是我国射频连接器行业拥有 IEC 标准最多的企业，

并且为国内唯一一家取得航天五院认证的低损耗稳相电缆供应商，向卫星通讯、载人航天、外太空探测等领域提供配套，

是航天互连产品配套主力供应商。

从一穷二白到现在连接器市场奋力追赶，我们的先辈付出了无数的努力。一颗小小的连接器，可以代表整个国家工业

基础水平也承载着国家的星辰大海梦。中航富士达发展正是“中国制造”的缩影，虽然和国际连接器巨头相比无论市值还

是技术沉淀仍有巨大差距，但这正是未来发展目标和空间。


